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a. ac1é * :
La sociéld «ALFA » utilise Un malenel de transport acquis Je 01/01/2013 par crédiy
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b, Pami i i
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5 ans,

o . A = 8
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100 000 {HT)) vaut actuellement a0 D00 {HT.

€. L'éearl de conversion acufl diminution des créances n'est pas couvert par une

provision,
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Huclh de I.::ﬂru.'hl'l!':l.l.il.\a.' | T D0 20 00w au_{.u_!:__' LDe=tres de possif corculant 120 000
et ef cometes rattach=s | ~— 20400 LU Z3UN | Auires  provisiens  pour 18 0N
res et wvalews de I T 000 000 5 (il tisi|li=y e chapes
H I_E.I-i‘r.'n!-:nl
et s conversion acti | soop 5 i Eenn ds conversion passif & 000
Uvesnerle Actl | 25 (D | PN __m'ﬂ.llrtrll.‘ [ ELTTS 30 Dan
T utal Actil | unonn | 01 0 6IR (1N Tatal Passil %08 000
' ravail & faire .

Eeraitlar Je bilon financier condense

: wruierleFlL e BFR et lu T

@ i_xereice n®2

I*eprenire be bilan comptable de la société « ALFA » 2 (Voir lableau 0”1 et n®21.

O T TS (T compleineniaines Sy :

e T T HIES FAC 5
5. Lo Lemmw asgaus poir 20 006 vout actuellement 30 (R

W, armyles e
ouver: pur des ;‘I[LT'-‘{EIUIH-
i 4
Parmi les clocks il existe un montant | 000 de stocl-outil
'am 65 sloeds B

erre de popversion-actl Cunmemlsainn il oaste u wonant de & 000 noz

|

|
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Travail & faire

e e s T T
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L —
o &

“Tanges- Ly )
SEANALYSE NNt (7 0142015 -
PROFESSEUR M N. ZARK]

Parm | i :

mi les créanges clients il exisic un momant de § 000 iréecouvrable non eacore
comptalilisé, I.

= T . b

Parnmi les fitres et valeur di placement if exisle C25 lilies nchetds pour 2 000 faeilament |
cesslbles pour E_SD{:I cl d'autres titres achpies powr 3 000 rapidement négociables pour
2,800, i '
Purmi les éeans de conversian-ach[ circulants il existe un mantant de | 000 non
tDuverl par des provisions,

Parg les detres gy passif cireulant il existe un monteat de 2 000 & ne jomais réaler.

- Line partie de 209 des aumres deties de financemen| son| payables dane 9 mois
!

Le resultat de I'exercice sera distribué a Linyleur de 30%, le reste est mis en réserves

P'armi les provisions duralijes Pour nsgues et charges il exisie un montan! de | 000 son

objel et 2 000 & moins d*un an.

Parmi la provision dural]e pour risgue et charge il existc un montant de 1 000 son ohjet

el 2 000 & mouns d'un an, .

Farmi les aulres provisions [OUr risques cl.'charges il existe un montant de 4 000 sans
s

objet el un montant de 3 000 & plus d'un an

Tarex "IN exr I0%)

—

Liablir le pilay finaneier condanse

Laleuler e FR, le BFR et o TN

Conunenler Jes réseltas

[EN |
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Faculté des Sciences Jurldiques et Economligues
.thr
$4 : ANALYSE FINANCIERE. 2015/2016
PROFESSEUR MR N, ZARK!

TDn'3:ETAT DES SOLDES DE GESTION
Exercice n°1

L'snnexse représente "étnt des woldes de gestion de la soclétd GEOL.

(1) A Vexclusion des dotations relatives gux

octifs of passifs clreulants o & la présorerie.
2)Al

‘exclusion des reprises relatives aur actifs circulants et & la trésorerie.
(3) ¥ compris reprives sur subventions d'investizsement

* Letaux d'IS =30 %, Béndfice disribud = 250 000 dh

I. Compléter les deas tablesny TF.R et C.AF svapt les retraitements
11. Caleuler lex ratios salvanis :

1. Ratio d'sutofinancement . ; : . '

1. Ratio de marge commercinle
J. Ratio de proficabiliié

* Les iuformadins ceaplimentaives 2 cotte sacidtd cant »

8. Uneredevance de erédit-ball de 9.000 DH est analysde en ;
¥ Amorissement de 6,000 DIT

¥ Charge financicre de 100 DH

b. Laremunération da personnel eatérienr figure pour 2,000 DH
Les charpes financicees figurent pour 60,000 DI

Les prowlunts finanesers Hignrent pour 150,000 DI
11L. Faire les retraltements possibles, = clonag V'EsG {ovi -:'aE' .

T - J' L

ST

i_.l s | 35
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Facultd des Sclences Jurldiques et Economiques
N -Tanger-
$4 : ANALYSE FINANCIERE

el ot e

2015/2016

PROFESSEUR MR N. ZARKI

e —

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E-S.G.) « ANNEXE »

add. kv :)
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§ it ot (e
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- TABLEAU RMA DE 5
- L
! Formulesde |/ 546 (gperrwticaiol EXERCICE
; calcnlm
E ! Ventes de marchandises (en Fétat) 7 000 000,00 |
! 1 . Achan revendus de marchandises 50 000,00
i ! - MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 1y 4250 oo
" s FRODUCTION DE L'EXERCICE : (44+5) W (OIS ST
3 * Venics de hiens et sarvicss produiis 1 000 000.00
4 * Variation siocks de produits 60 000,00 3 -
5 * |mmobilintsng produites par l'entreprise pour elle-méme 30 000.00
L - TCONSOMMATION DE L'EXERCICE £ (6+7) — e D0 008
& * Achats comsommis de matidres of foumnitures 80 000.00
7 * Autres chargrs cxtomes 70 000,00
v = VALEUHR AJOUTEE (1+11-1i1) 1190008
# B 4 Subwentions d'cxplgitation — C €3% Wy 120 diak 10 000,00
] ¥ 9 — Impdis et e 40000,00
i L] = Chaspes de penonnel 80 000,00 |
' v = EXCEDENT BRUT IVEXPLOITATION (EBE) A =T e
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (1DE) : .00
1 = Autres produits d'exploitstion 40 000,00
12 —_ Autre charges deplodiatinn 10 000.00
? -4 Moy m d'zsslzizees | woesiiy ds S St Cane 0
14 e Duontion dexplosalion 15 I}Ill.?
i = RESULTAT 'EXPLOITATION (+ea-) pam) I, J5y B S VI (e Lo Gy 3.1,
VII — () A~ | RESULTAT FINANCIER . Ll
VI = | RESLLTAT COURANT (+se-) T T Y
X — - 4 | RESULTAT NON COLRANT 70 000,00
15 { =1 Impdts sur les risulats (2 3052 x el ) Qg 00
' < = | RESULTAT AvAST IMPOTS il + 1 X | . A998 acO
! X &= RFSULTAT AT UL L'EXFRCICE (+ou -} SRR TP 1 O T T
l r A (L “a R alloh -‘l"l:i ~“'“1|:-"-'1|"
! : - CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT (CA.F) = A UTOFINANCEMENT Q-niffm!c
b 1 Formules de fésulrar oct de rerihe R W B LW YT
; caleules
= Binélice v L LT
* [erte 0,00
Y | [Frimtivans dnrmnq'.:nm{llnj_uj.‘..-_.._,.,;;.n, G safas R )= LT caiirismnnan
= 1-.J —— e s P &4 Tk -H’ﬂ.:l\"
3 s Dhatgtions finsneigies (14 040
4 A Dotanons pan eouraries | ] 0,00
[ = Reprses d eaplodtation (2] 400 001, (1
b _ Reprises finnncieres 12} 0,00
7 - Reprmses non cliurantes (31 [&]] 0.00
N o i Produits des cesjons dimmobalisufions .00
m -~ Valcars nettes damoninsements des immobilinations cedees 0,00
I = CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF) Y, B STO W TS
s Tl — D.slrlhuymslfcll-f:liﬁm = Viy,dernded o | .. L 0.
T = AUTOFINANCEMERT E’ R W, =7 W =T
“men L
MJ du el it .
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J%1 (suidrg)

ETAT DE

S SOLDES DE GESTION E.S.G.

e DL DI IION (ES.G.)

ABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F 1)

f EXERCICE l
: = . Aprés retraitement
T mr‘r;;;:“:“’““ Len Paiaty 2 000 (10 2 LU0 000
- © miarchaiises Bl Q00 650 00D

1 = |MARGE BRUTLE SUR VENTES EN L'ETA] 1 350 00N 1 350 H00
1 + |PRODUCTION DE L'EXERCICE : (}+4+5) 1 090 (00 1 090 000
3 * Ventes e buens et services produms 1 D (D 1 000 001
4 * Nariahwon stocks de produrs 6l Qo0 60 000
4 * Immebilisanons produites par lenepnse pour elle-méme i 0O 3n o
imn - |CORSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) L& 000 139 000
6 * Achats eonsommes de matieres et foumifures HO 00 K0 D0b
7 * Autres charees externes = {9000+ 2001 TU D0 | 0 hi
v = |VALEUR AJOUTEE (1+11=11N L 29U 1 T FI0L 00T
5 | + [subventions d'ewplottition 10 000 10 0
VO - |lmpdtsct mxes 40 Opo 40 000
1 - |Charpes e personnal « 2NN Ilrr!munrl cilerienuri 0 0on 82 0o
= |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) [ T T F T T e e 1. £ L
= [OU INSUFFISANCY BRUTE DVEXPLOITATION (IRE) - =
11 | — Autres produis d'exploitation LRI 40 000
120 - lAutres chimues dexploinanon * 2wl 20 00U
13 = |Repnses desplotialien - transtert de chaiges | S0 400 f“ 0od
14 - |Detation dexplotanor =600 dotation de credit bail) 15 0di _,"1 yos
VI = |RESULTAT IVEXPLOITATION (<ot -) TS| 2238 nu:.:_ =
Vil T |RESULTAT FINANCIERE -3000(charge finunciere) |5 Szt Q0ODDEST - - ;.‘:ﬂ g::u"
VI RESULTAT COURANT [ =vu-) 2325 000 ' -_:EI oo
X = |RESULTAT NON COURANI = :{::: LT
5 = |lmpats sur les resuliats — : ER TR
X | l = RE.F:UI.TAT NET DF L'EXERCICE [+0u -} R TGTO SUM A 5 LOTESIHE

Mléthade additive

1I- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT A Fi - AUTOFINANCEMENT

To 500
I Fesultat net de l'exercice ‘_1 b 1
. oy ';.:‘:L_EEE'S"“:"&--’J
F Reninee T R nasT )

* Perte e :

= grinms o exphntatan (1 i ..":'ﬂiw - |
2 | v |Dotannas & expint M |

3 = |potanond financieres (1) g T =
- i 5 war |
4] ]I'hﬂl AENITE T Lol e | | =0 000 ,I
=1 - |Reprise o sxploatin (2 . |
| |_r. | - |Heprses frmebncler =4 - . = |
1 = | - |Reprse: pnu coardnres i) = |
K | - |Produms des gesiins dimmahils T |
T v o e s G CEdeEs ra pn |

T 1 - |Waleurs peftas diwmort des mm — =
I |r‘L' P~ ik I ar TOFINANCEMTNT AT i | g;ﬁ;:;g § |
[ | Cal - bl .

1| - |Tnsenbunions de hepediee :
! TN e OFINASCEMENT e 1 39{ 5}11.! |
L l - + aos oy relativer dun ACHIS €l Pasails STCULARLS £ U k. mesorens

“y A lenciusion Jes [Eprises

{31 Y compris reprises

che A Fesclusnali dss goltatuor.s

seos (elatives
F sUpYEnTIn Sinvestisszmen

gy actifs cooelzntn el s in treLoreny

L -
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Faculté des Sciences Juridiques et Economiques
-Tanger-

§4 : ANALYST FINANCIERE

e e

2014/2015

PROFESSEUR MR N ZARKI

Exercice n®2

Le CPC de lo socidie KIM se présente comme suit .

Elements

1 | PRODUITS D'EXPLOITATION

[

M ontant

Vanmion de stocks de produits finis 1)

* Ventes d= marchandises (ep 'érat S0
* Ventes de hieps of services proauits (M [HJI".EET'

Chiffres d'affaires h 250 000,00
L]

14 00,01

Immobilisations produites par L'entrepnse pour elle-meme
Subventons d exploitation

S0 00,00
A5 00 0

* Autres produits d'exploitation

A4 00c.on

e e e

* Keprisss dexpiotation. transfens de charges (Al 2

35 00000

| TOTAL

435 oo

11 | CHARGES D'EXTLOITATION
*  Achuts revenous [2) de marchondises

FOHD D000 #

zD—r__q}-_i'-'-:}l_"ﬂ:il'“

*  Achats consommes (1) de matiéres ¢ fournitures
Autres charees =Xames

120 10 L0
30 o, 00

* Impots et luxes

10000

* Charges de personns!

R HEAKLY

*  Autras charpes d'exploitation

35 00000

* Diotations d=xplonation

20 oug ou

TOTAL I

2375 b

Il [RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11)

&3 UL

PRODUITS FINANCIERS )
o Produils des tires de parlicipation ¢ auirss Bles unmobiises

EURACRGE

!
F | | _
I I ," T
N = Gains de= change _ _ | B
Al " intErats = auirss prodults Lsanciers I ‘I tIEIL'.H'J
i . i ¥ __'|r (LN |
v | - fapryaes {inajcieres | mnsierts dc "
‘i:- | =l 'F'*‘ur ' . I
L — = | L22 oG
I TOTAL
= v "THARGES FINANCICRES | .
E |V | CHARGL: - | 30 0G0

F | *  Charess d'imtersts

* [Penes de change
_ sERETRE

[ nnp 0t

i iy

(LT IE

22 cuaress 11

4

= Linfations Hnaieisrs,

[ TUITRAIRL

[TOTAL Y

T

v RESULTAT FINANCIER TV -V

Zo LaG.on

— i TSl LTAT COURANT (T =Y
I |\.;:RF.FlL.Tf".

124 Do O

20 ¢

e
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vetlile des Sdencpg Jurldiques e Economiques
“Tanger-
$1: ANALYSE FINANCIERE, 2014/2G15
I B PROFESSEUR MR N. ZARKT

|| VI | RESULTAT COURANT (reports) T ] 13#@
VIII| PRODUITS NON COURANTS ;

* T'roduite des cessions d'immnhilisatian 70 00C.0C

N * Subvention d'équilibre 20 000.0C
] * Reprise sur subventions d'investissement 5 000,00
N * Autres produits non courants 8 000:00
* Repnise non couranies - transfers de choroes «_6000.00

c ) TOTAL ViII 109 000,00
O IX |[CHARGES NON COURANTES 'J
U * Valeurs nett=s d'amortissement das immobilisations cédées 50 000.00
F. * Subvention nccordée 9 000,00
A * Autres charges non courantes I 5700000
N i L]UT.HLIUHS Hnon couraniess gux .'l.rl'lUﬂlt.‘rFEﬂIEHT.‘.i £l aux prﬂwﬁiﬂu& ] E' DUU:HH
B TOTALIX| 70 000,00
X |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) | — 39 000,00

X1 | RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+XX) | 178 80u.a0

XII | IMIPOTS SUR LES RESULTATS ‘ ) 53400.00

|

MIIl | RESULTAT NET (X1-XTI L3¢ 600,00

XIV | TOTAL DES PRODUITS i
J (1+ IV + VIID

XV /TDTA[. DES CILARGLS |
|

|

682 nun.nnl
]
|

557 400.00 )

(14 v 4 IX « XID
124 nuu.uu»

} XVl |RESULTAT NET
| (tntal des produits-total charges)

— - - Tl T s T ot S ey AR RN gk
s AR I T T S I 3 L 5’1“ 1%3}"‘"" i et = - i et e | iy LA e
o L P 1 ) p i u'L (o e N I s : ARt T g sy gl lpphely o
P : e i s S ' & ] LRSI (L% T R B L= LTy --ll.'.l.-_'|
" Ly s

i T e
2o Lew informarions compldeniairsy sent -
e ot 1525 concernant les éléments durabies.
» Toutes les domtions ¢f reprses ¢ ‘ jes A ?’
» Le benesos distin e or cet exaralee jerrasemis 300 du roruitat net ( ﬁl{ ook 307,

e L=y 15 2at A0

Travail & fojre n°l

[ Etabit- ['"ESG
1| Caleuler la CAF par les deux méthodes

1
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guercice 0"

Cuve'l |

LETAT DES SOLDES DE GESTION
1- TABLEAU DE FORMATION DES R -~ ULSTION (ES.G,
: ESULTATS (TF.R,
\ ; EXERCICE
: Ventes de marchandives fen Vst wymm
| = :ti;ul::_iﬂﬂ;fllirit é::: Ell h!“.u_ , | 1 00 g *"‘
in ¥ I'Rum'ﬂnﬁ 1L- i 'E‘N'I[-_t. ENLTTAT ‘“”“-""L “
3 + NIE L IXTHCICE SR+ g4 8) 14 0l “”
A . vfﬂlu e biens ot services produnte 20 i o
: v AN ek e ]'I[[.‘ju”! I |:|l"f.',f|'|F
n".r.n_n'l.uh-.utlut! produites par lenteprive pour elle-meme 4 vy |
g CONSOMMATION DE. L'ENERCICE, ; (047 150 0.0
B L Achats consomumies de mutieres ef fourmitaes | 129 Uug o4
L [* Auires charges externes | 32 160 o
A = [VALEUR AJOUTEF (1-11-011) ba 000,00
; I [S-U“'fl'ltiﬂl'.!d:hplﬂlmluu A% 00 00
) 2 Ly e axes 12 40e :|':|J
1t - |Charges ds persanne! & 4|.j._'._|]||”
r = |ENCEDENT BRUT IFEXPLOITATION (EBE) " o o
=_|OU INSUFFISANCE BRUTT 'EXPLOITATION (1BE) | v
I T pAunes produits dexplotaton 4400060 ]
12 - |Autres charees o sxplujtation I (e
L 13 | ¢ |Repruses dexplomation transfent de charaes 35 00000
| 14 = IDaranen J exolomanon 20 070, vy
LV = |RESULTAT VEXPLOITATION (0w -) | 43 600,00
(v = [RESULTAT FINANCIER | T 100.00
Vil = JRESULTAT COURANT t+ou-) | 133 baw.
IX = |RESULTAT NON COURANT | 31 ik U
= 15 * |Impiét sur les reaubian | B3 400 JulF
[ X | = |RESULTAT NET DE L ENERCICE (*nm -] i 134 00 01
H-CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (€4 F) - AUTOFIN ANCEMENT
I |Resuitat net d= lexercice | 134 #1r B
| |* Hemilce = | 124 nog ,_-._;.'
[* Peree [ f
2 + JDotations d exploitation (1) | p0) L'--.'U_Uh!
il - |Dotations financieres (| | LA
4 | - |Dwistons non courantzs | "Lm
500 |Fepraes dexpiianario | | BT -Ju..“._ﬁ
¢ | - |Heprices financisres 12 | 913 LR, kL
T [Fleprines mo courantes (20050 T = 6DDD+ 5000)
¥ l - |l-'|.-.J|...'t- des pmssas JEnmmonibisation T T A
4 | = [Vaiewr: nemes damos derammn codee | S 0M) 1 I|
¥ | ICAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 10, A F) 72 8116 iy
{1 | - |[nstrinutinne de benetice: | Ll 's!-'.'.tll_l:
T | JAUTOFINANCEA T ) 4134 ol ! ! i
- I A Vesglasom -J:' Aot :-:..n: SN Bl et st erculant t‘_ ath-prene
M o Penclwsion Ser reprisas ralaves 2 32t Zienlonts ef o b reesarers
(%Y compre rerrires war swbventions d'investisemen] g
__—MMFL&-ML-“‘___._ J

Scanned with CamScanner



Casn'l (suita)

E!!hgdl igglimti!“
Elements Montant
EEE i i 39 000
vepnses d explofallons Ndes aux elemenis
+ lcirculants e transfer; de charge ' 0 g
Uctations d'exploitafion Niges aux eléments
- |clreulants 0
+ |Aulres produits d'exploitations 44 000
- |Autres charges d'exploitations -35 000 o CIIJ')
Produils linanciers Thors Teprises sur amorissomants - 1'55 2 b'
+ \et provislons des éléments durables) 115000

Charges linancitres (hors daotatians sur amortissemanis

. (= 59 000 =800 )
el provisions des éléments durables) -51 000
Produils non courants (hors reprise suf amorlissements

A0% o0~ (6ec0t:
ot provisions des éléments durables et PC des -
+ irnm:nl:-llll.-..uu.-mr;r " 28 000 ( 500D +'4GI'D] )

Charges non couranies (hors dolalions sur
amorissements et prov/sions des éléments durables et

)
- |VNA dos immobilisstions cédées) -14 DOD 10 O (w*‘ GJ:)
= [tmpdt sur résubat -53 400

= |CAF 72 600

- |Dividendes l 37 380

= |Autofinancement | 35 220

A
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F
aculté dey Sciences Juridiques et Economiques

'Tinggf-
54 : ANALYSE FINANCIERE 2014/2055
e PHROFESSEUR MP. N. ZARK] |
Casn®2

 Les informations r;:gnﬂ!ﬂmﬂu{ﬂh;ﬁ ipnt :

} | ! i I ) !
» Pamai fes reprises d'explonation il exisie un mentant de 2000 relatif aux elements

circulants,

» Fami les dotayons d'exploitation il existz un montan de 3000 refauf aun elements
Cirzulants,

* l2s repnises finanzieres concement les uues e valeur de placement

» l=s dotalions financieres concernent |25 utres de parucipaton &'un montant d:;ﬁﬂﬂ{ggm)
le r2ste relanif aun utres et valeur de placement

» Parmi les reprises non courantes il existe un montant de 2000 refatil auws élements
durables

» Parme les dotations non courantes il existe un montant de 2000 relatif aux glements

circulants e
» Le béndfice distrihus de cet exercice représents 30% du résultat net
¢ 1aux 47185 est 30%
» L effectif du personnel de la socidte 5"éleve i 30 personncs

r

Travail 3 faire n°2

Caleuler ivs différsnts raues possipies

s
% I Euwblir I'ESG
[l.  Caiculer la CAF par =5 deux methodes
1.
]

Ny
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ETAT DES SOLDES DE GESTION
|- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F R

ES.G.

\ 1 EXERCICE
E i Ventes de marchuandimes (en l'ewnt| &) it it
s AcLals irverthu ac marchandier 100 o 04k
| « AARGE BRUTE SHRVENTES EN L'ETAT | 80 ULy
1 + [PRODUCTION DE LEXERCICE: 3-4-81 | T4 Do DI
3 * Ventet ¢ biens et services produin ] 200 Gl 20
4 * Y aration stocks de prodin | 14 ol oolf

§ * |mumoehilnavans produwtes par | enmeprse sowr elle i 20 AR, oy
1] T [CONSOMMATION DF LENERCICE 1 (6+7) | 158 000,08
f * Achaty consommes de matléres ef fournitures | [l¢ L‘rﬂﬂ
1 * Allies STaTyes exiermes [ b 06 e
V[ | = IVALEUR AJOUTEE (I-IL11T) l w4 0.0
g | <+ !|Subventlom dexplenation H 4% ol
ik lmpdite at faacs | 0 e ol
1Ll I harges de pessanne! J il ilnlﬂ*
= |[EXCEDENT ORUT D'EXPLOITATION (EBE) | 34 o, ol
= |OU INSUFFISANCE BPRUTE IVEXPLOITATION 0,00
1]+ [Autres produits d'exploitaian | " mnﬁga

12 Aurres charges dexploitation | 39 11
131 = |Heprises desplonntion transfert de charge: | 14 00 odlf
14 Datapon Jexplotation | 20 Do)

VI = |RFSULTAT DPENPLAHTATION (fou -) | w3 000110}
A + |RESULTAT FINANCIER | =5 0o,
i = |RESULTAT COURANT (=ou- | 131 e oif
X + |RESULTAT NON COURANT | 31 ool
15| Impdte ur bes resulials | 3] vllll.lll!{
X| | - IRESULTAT SET DL L'EXERCICE (ou - { 124 il o]

11 CAPACITE P AUTOFINANCEMENT (€.AF] - AUTOFINANCEMENT

A | =uohnicn

P20 A Peaciaine

-

1Y compris reprises syl b ventons O IRy sclEseITIenl

e ApTation. TEIALVES Mk JCTIIE 0 TRISND BTG,

oe pepiisen TELAIIVE: AUN BETLE STRLANT 2l s rresurenc

Al e eS0Ty e

[ Resultat net de Prsersice 124 600 ||
* Beénlfice = 124 600 |
& Pepe | * 3_1 )
Q00 )
T | + |Domnons dexplomtion il | 170 = oo - 1“?-.
i & &) - mn _.S';CPD) -
1 v |Dotauons financieres (11 500, [=
1| « ]Dotanons non sousantes {1} |  4n00 = o-
3] Rephses d'oaplodation i T = o -
t | - |Reprises financieres (2] sd i = =T
= - [Rennses non couranies (21 (5) (111 5] 5@1--?.::13
[ K| ipendute dee cosgion <'imunphibsatie [ T _i:
G| = |baisurs j=tes d'amor ces i cedee [ & [
i | CAIACITE IPAUTORINANCEMENT (C.AF | @ |
= | - i
L Lhsstributiors de penelice: | 1= 14 _|"
11 AUTOFINANCEMENT I ETR
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Cas n'2 {suite)

. : Méthode soustractive
Elémants Montant
EBE . 39 000
Reprises d'oxploitaiions [T6es aux ¢lamenis
 |circulants et transfert de charge 2000
Dotations d'exploftatien lides aux elémenis
- |circulants -3 000
+ |Autres produits d'exploltations 44 000
= |Autres charges d'exploltations -315 000
Frodulls Tinanciers {hors reprises sur amorbissements T!
+ |et provislons des éléments durables) 135 000
1 ]
Charges financi¢res (hors dotations sur amorlissements __> 55 000 = 551:0
- |et provisions des éléments durables) -53 500 E
Produits non courants (hors reprise sur amarlissements
et provisions des éléments durables et PC des =) kﬂ (13 0 S0
+ |immabllisations) ,32 000 +30 OQOJ
Charges non couranies (hors dofalions sur '
amortissements ¢t provisions des élémants durables el -
- |VNA des immobilisations céddes) 46000 ) do “ﬂ'(SD o t
- |impét sur résultat | -53400 Looo )
= |CAF | 91100
- |pividendes | 37360 ét-;’ reneuts
= |Autofinancement | 53720

Scanned with CamScanner
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- =

Quolques ratlos |

| Formules Paourcentage

Ratlo de solvabilie {la faculia do 1!

antreprlses
2 rembaoursser sos datlus A lerme)

{Rosullat o explultaven / Cliarges flinancietes 106 7B
Ratlos de rentabilite d'exploilation:
* R EBETCANT 15 E0%
“R2 |Resultal d expioitanon 1 CA HT 25.20%
Ratios de productivite: !
Valeur ajpputes/Preauction ga [exercice "
*Ri ly cemoris [a production commerciale) 24,24 ';
*RH2 VA | Effect! 213333333
Ration de la repartition de Ja valeur ajoutse: 70 06%
* Part de [E1al {Impal e taxe + impdt suf resuliat / VA = 75%
* Pant de personnel de fenrepnses Chaige de persannet { VA aE'BE"—h
" Part des palleurs ge fonds Charge dinteréts ! VA i S8 41% !
* Pan des aclionnaires Dwidendas / WA ! 3 64% [
* Pan ge 'entreprise Autofinancement / VA -

L R L R S O N A R L s R
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. B : . ] . L
P - '

« Lamngrpg. Ty
Tai O8a4 80 7) 20

, UNIVERSITE. ABDDELMALIK FSSAADI
FACULTE DE DROIT ET D'ECONOMIF, DE TANGER
Filiére Sciences Economiques el de Geation Niveau Sd, Matidre : Analyse financibre
Examen de rmttrapage juillet 2014 Durée 1 11 15 mn

L Enoncé.

La socidtd K28 fabrique ¢ commercinlise des pieces délachées en aluminium i
destinées 4 éue revendues aux entreprises du secteur automobile. Vous étes chargé, en tant
que consultant, d'effectuer un anilyse financi¢re sommuaire o partir des donndes du CPC des

Iu-‘mmw'"_- -

exercices N.| et N, g Ania
a | o
CHARGES M N-I' PRODUITS N N-1
-Achut revenilues de marchandises G801 | AS0000 | -Venten de marchandises SEEHon 43000
-Achats consommeés de matidres of de -
Foumirures 137281 | LEJOONA | -Vente de hien et servaces produits ITUT @m-"
-Aulres charges extermes KS1220] Balisn | -Variatjon de stuck de produits =2100 @l
-Tmnpdrs e fuxes e B30 | -Subvention dexplointon 130000 (RITCTh
~Charges de personnel 808590 | $10000 | -Autres produies dexploitation et 42300
~Alnies charges dexplaitutions TOHNT | 33000 | -Reprises dexplotation .r. l1 17T Il"—_”iﬂ'
-Dhtatinns d'explotlations Tolanl | 40000
“Charges dyers EI'I_TIEJ m “Prowluats des titres de panticipation @ 2000 L —
-Rertes de chayge el autrey ttves inmohilses
-Autzzs charges finang|éres f‘“:‘“'l i "Umi‘ LM:_; v
i 'LM"_'"L.LE_'H_._ ndréns e nueres piro]its financiers E mr."I GO | e
i Reprise fmancieres, trunsleny de churge (T 5 EJHIHI -
-VNA des immobilsarions cédées 1 K -Produgti des ceszens d mmmabpiisaian {’,'_H?lﬁl,‘.t Shpno ¢
“Suhvenlione o cardess -hibwentans ddgmlibre H__-
~Heprias wur subvenlians f— d}ﬂm-
=AuImes chileres non urantes ! :wr'l'ﬂL [ invetnizmenty ':}L,ﬂf.}
=Datarions ann courznies aux - 1 H A: o0
AMOTISSMEn's Ui SuX Provisions f | o -
=impais sur les rdsuitans b SX KN INTPRE o5 'I -
ALON0
= |
-Rasultar apres inipbes, 24 | 24 o0
Taial SONHG44 I| S1I%50 | Tota) S0AAGE4 ssson | S
Informations compleémentaires }}J
- L'emreprise utilise depuis le début de I'année N une machine d'une valeur de 200 000D grr"
financde pur crédit bail. Le loyer annuel 5'éléve 4 S3000Dh pendant 5 ans, o !
" ¥+ f i K] q " - - .. 5 ! ) ] !
. {lLes charges du Personmel intérimaire s'¢lévent 2 22000000 en N et 13-'frbflﬁ1]h en N-|
- r i . 2 . = ; i \ aa '
Wer 1 t La subvention d’exploitation comespond a une subvention pour ¢quilibrer les recettes de
3 r I'entreprise. o 14 ¢
20 4
II. TAF. i e i %

i . v AT
1. Eiablir les ESG retraités pour les exercices N-1 et N. '
2. Calculer la CAF avee deux méthodes différentes pour les exercices N-1 et N, =4

Analyser et commenter ["évalution de " activiié de Ientreprise entre N-1 et N. ~

Plaw Couplob®e mlerk gan antocind
y7:3 Lo i) P o

) B
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UNIVERSITE ABDELMALEK FEASAADI
[ 0 Parulté des Helenoes Juridiques, Economiques o Boclales
% e e,

e B4 EXAMEN IYANALYSE FINANCIERE, DUREE: 1 HBOMN

NOTERBIEN : Les justifications des écntures comptables doivent £ire présentées sur la copie,
I- Exercice (14 pts)

Le bilan de la société DM (en milliers de DH) au 311122016, avant répartitien du résu

s ¢

ltat, s¢ présente comme

Actif Maontant | Amo, et | Montani Passif ’ ."r'lmlillnt
Y Brut | Prov. Nel F Net
- MBI ISATIONS FN NONVALFUR | 40000 | 20000 | 20000 § CAMITAUN PROPR 2]
fa Fruu preédiminniaes 14 i ALY 7 [ f Lapial s sncul o perss M/}i’“/w',’_
NILEUE EX | 20 | |.U o T ool l-"nrr'.:“}r_l 16 000
Pramey de r:r'l_l_l'-:l.runcm:nl drTnHl-:[ntr}r_!- L |. ]T-_-\”':H' | Kewlial petde Peveisice ] _4ng
AMORILISATIONS ISCORPORFLLES | 200600 | souod | lonnod | Tafal Capitaus Frapres | 456 uu_n_,
Fomly carmenetcl Twoon | - 150 0§ carrial A pROPMES ASSINILES
Lestspcrl il nimasns e ree hrr..l it et e veluppetzient | A0 e ST R . A LT Subsention peguipeiend
IMMOBILISATIONS CORPORELEES 200 000 SUCO0 | 140000 | pLiiEs DE S ANCEMENTS
et | Terrany I - 100 i W Emprants o hyarres
PHITY 5]_1_i\- W HABLES
[ontallayioms :r;hrl:lqurl_m.irﬂ'.r'fE.‘!i'll.ﬂ.l”._l!t ELECTI] [ERELI 15 (o E sOLrsELCH \HLT\'
| Mardriel de ranspon 813 [tk LR 20 ['girvErning palr MWGIES
| Muobilier, mutenc| dc barean of TENARCTIENH U0 | 1% U 7400 o
divers Prosasony pous charger
| — " < DF CONVERSIUN = | 95 i
FOART DE CONVERSMS - AT} (L T P 11000 PFassik :
H i Angricttanon dew ciEamies | 45 000
I_L?IJ::ru!.'u:?_d_n creances bmimoh listes T AL I{ it s [ ees
| Augmicntation des detiey finaicizies [ e J Dt des deties do finans oment | 90 000
T el 1] 4S3000 | 120 0ni 333000 Total || 767000
STUUKS 2040 1) ¥ 00 192000 | pEEIES 01 PASSIE CIRCLLANT 1o oun
e | Meschanidtises 1300 104 5 il | L thy } suspiakenry el somptes manackes R (0w
p: Prodiets firis Rl IHH|9 i T-‘Tl.’lf-r T [ienne e ridseuns, avamees €1 doomples 143 0
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La socteté DM ypilise un matériel scquls e D1/10/2004 par créidit bl Ss valeur d"origine est de 670. Le
rf/ﬁ Prv de rachat est de M, L durde du conirat st Sans

l‘anm les créances chents, 1l existe un mentant de 5,000 jrécouvrable €1 un autre montanl, qui représenie

0% du premice, défintivement perdu et non encore complabilisé.

T e LN stocks de marchundises sont évaluds actuellement 3 130,000,

d. Parnu les ¢cans de canversion- actif "diminution dex créances immobilisées” il existe un montant de 1 000
non couvert par unle provision

» Panm les écants de conversion-actif des dléments circulants "diminution des créances” il existe un montant de
2.000 non couvert par une pravision,

Travail & faire

1. Etablir le bilan Tonctlonoe! condenye

I Calculer Ie FR. It BFR ctla TN

3. Calculer le besoin en fond de roulement d*exploitation et hors exploltation sachant que ;

Poste en milliers de DI Huors exploitations |

Aclif circulant: B 1.500

= Fourmisseurs debiteurs 1.000
= ktat débireur Ifﬂ'l_'-‘
- TVP Tatal

Passil circulant: 15000

= Cleems crédileurs 3.UtK
|| - Em | 10 00

AB: 1l faut déterminer le montunt des "Clients et comples rattachés” et "Fournlsseurs el comptes
rattachés” apres retraitements,

4. Commenter les résultats
IL- Questions (6 pts)

1. Présenter 'utilité d'un diagnostic financier pour ley dirigeants dentreprises, les banques (ou autres
orgunismes de crédin) et les apporteurs de capitaus,

» Dans quel bilan on Falt les retraitements des immubilisationy aciuises en crédit-hall? Justifier.

-
A Définir les notions de profitabilité, solvabilité el rentabilite

Bonne chance

¥
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: EN volre qualitd d'anpt
[ ysle, lo directeur de ln socdté « FRO-CAREA J
31122014 aul 3o prinenty Lo ¥ VOUs communique |s blan da son erbeprse au
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oo™
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